
Annonce préalable et conditionnelle 
pour l’offre publique d’achat/échange
de la 

BVZ Holding AG, Zermatt
portant sur toutes les actions au porteur en mains du public d’une valeur nominale de CHF 300 
chacune de la 

Gornergrat Bahn AG, Zermatt

Le 17 mai 2005, la société BVZ Holding AG (BVZ), domiciliée à Zermatt, a convenu avec certains 
actionnaires importants d’acquérir un total de 12’412 actions au porteur d’une valeur nominale de 
CHF 300 chacune, représentant 44,3% des actions et des droits de vote de la société Gornergrat 
Bahn AG (GGB) pour le prix de CHF 1200 en espèces (contrats d’achat). Après l’exécution 
des contrats d’achats, BVZ sera, en vertu des articles 32 ss de la loi fédérale sur les bourses et le 
commerce des valeurs mobilières (LBVM), obligée de présenter une offre pour toutes les actions 
GGB détenues par le public. L’exécution des contrats d’achat est soumise à la condition suspensive 
que l’assemblée générale de BVZ du 20 juin 2005 adopte conformément à la proposition du conseil 
d’administration une augmentation autorisée du capital-actions et que la modifi cation statutaire qui 
en découle soit inscrite au registre du commerce.

A la condition que les contrats d’achat deviennent exécutoires, BVZ soumettra vrai-
semblablement le 4 juillet 2005 une offre publique d’achat/échange conformément aux articles 22 et 
ss LBVM portant sur toutes les actions GGB au porteur d’une valeur nominale de CHF 300 chacune 
détenues par le public. Si cette condition est remplie, l’offre publique d’achat/échange contiendra 
les dispositions suivantes: 

Offrant BVZ Holding AG, Zermatt (BVZ)

Société visée Gornergrat Bahn AG, Zermatt (GGB)
 (auparavant Gornergrat–Monte Rosa-Bahnen AG) 

Titres de participation  Toutes les actions GGB au porteur d’une valeur nominale de CHF 300 
chacune détenues par le public. Le groupe BVZ détient actuellement 120 
actions GGB au porteur (0.4%).

Prix de l’offre Pour chaque action GGB au porteur d’une valeur nominale de CHF 300: 
  3 actions nominatives BVZ d’une valeur nominale de CHF 100 plus CHF 

250 en espèces. Le tout sous réserve d’un éventuel effet de dilution 
avant publication de l’offre. Les actions BVZ attribuées donnent droit à 
un dividende dès l’exercice 2005.

Conditions L’offre ne sera soumise à aucune condition. 

Déroulement  Le prospectus de l’offre sera publié vraisemblablement le 4 juillet 2005 
dans les journaux suivants: «Neue Zürcher Zeitung», «Berner Zeitung / 
Der Bund», «Walliser Bote», «Finanz und Wirtschaft» et «Le Temps».

Durée de l’offre  L’offre courra sous toute vraisemblance du 4 juillet 2005 au 2 août 
2005.

Numéro de valeur / Action au porteur GGB du CHF 300 nominal 
ISIN 183370 / CH0001833703

Symbole  GG

Banque  L’UBS AG, Zurich, par son groupe d’affaires UBS Investment Bank, a été 
mandatée pour la mise en œuvre de l’opération.


